
  

 

Súhrn  Prospektu  

 
Nasledujúci súhrn by mal byO chápaný ako preh<ad Prospektu a akéko<vek rozhodnutie investovaO 
do Ponúkaných akcií by malo byO zalo�ené na posudzovaní Prospektu ako celku, v-ítane dok u-
mentov, na ktoré Prospekt odkazuje a rizík investovania do Ponúkaných akcií uvedených v - asti 
„Rizikové faktory“. Tento súhrn nie je úplný a neobsahuje všetky informácie, ktoré by investori mali 
vziaO do úvahy v súvislosti s akýmko<vek rozhodnutím investovaO do Ponúkaných akcií. 
 
IMMOFINANZ AG a Mana�éri nesú ob - ianskoprávnu zodpovednosO oh<adom tohto Súhrnu pro-
spektu, vrátane Súhrnu kombinovanej ponuky, Súhrnu rizikových faktorov a Súhrnu finan- ných 
údajov obsiahnutých v tomto dokumente, ale len pokia< bude zavádzajúce, nepresné alebo ne-
konzistentné pri spolo- nom výklade s ostatnými - asOami tohto Prospektu. 
 
Pokia< bude v súvislosti s informáciami zahrnutými v tomto Prospekte podaná �aloba na súde štá-
tu v Európskom hospodárskom priestore, mô�e by O �alobca povinný pod <a národného právneho 
poriadku štátu, v ktorom je �aloba podaná, nies O náklady za preklad tohto Prospektu pred za- atím 
súdneho konania. V prípade ak takéto konanie bude za- até pred súdom v Rakúsku, mô�e by O vy-
�adovaný nemecký preklad tohto Prospektu, a náklady  na jeho vyhotovenie ponesie �alujúci in-
vestor, pri- om ostatní ú- astníci konania mu tieto náklady - iasto- ne alebo úplne nahradia, len ak 
bude maO �alujúci investor v konaní úspech. 
 
IMMOFINANZ 
 
IMMOFINANZ AG je zapísaná v Obchodnom registri Obchodného súdu vo Viedni pod Registra- -
ným - íslom 114425y. Je akciovou spolo- nosOou (Aktiengesellschaft) pod<a rakúskeho práva, so 
sídlom 1010 ViedeA, Bankgasse 2, Rakúsko. 
 
Akcie IMMOFINANZ AG sú od roku 1996 kótované na Oficiálnom trhu Viedenskej burzy. Trhová 
kapitalizácia Spolo-nosti bola ku d Au 18. aprílu 2006 2,9 miliardy EUR. Akcie IMMOFINANZ AG 
sú od mája 2003 zaradené do indexu MSCI World Index a od júla 2004 do indexu GPR 15 Real 
Time Index.  
 
IMMOFINANZ AG je jednou z najvä-ších verejne obchod ovaných spolo-ností s nehnute<nosOami 
v kontinentálnej Európe pod<a trhovej kapitalizácie (Zdroj: Štatistický Bulletin EPRA) a materskou 
spolo-nos Oou skupiny IMMOFINANZ. IMMOFINANZ vlastní a spravuje rôznorodé portfólio 
s nehnute<nosOami zameranými – okrem domáceho rakúskeho trhu – aj na trhy v západnej Európe 
a v strednej a východnej Európe zahrAujúce 1 854 nehnute<ností v 21 krajinách s pribli�ne 6,2 m i-
liónmi m2 prenajímate<nej plochy k 31. januáru 2006. 
 
Obchodná -innos O spolo-nosti IMMOFINANZ je rozdelená do troch divíz ií, ka�dá so špecifickým 
regionálnym zameraním: IMMOAUSTRIA, investuje do rakúskych nehnute<ností; IMMOWEST 
vlastní majetok preva�ne v západnej Európe, najmä v  Nemecku, Taliansku a Švaj-iarsku; 
a IMMOEAST investuje v krajinách strednej a východnej Európy a jej hlavný majetok sa nachádza 
v �eskej Republike, Ma/arsku, Po<sku a Rumunsku. 
 
STRATEGIA  IMMOFINANZ 
 
Základné prvky stratégie IMMOFINANZ sú tieto: 
 
Vyu�i O silné postavenie IMMOFINANZ na jej k<ú- ovom trhu k / alšej diverzifikácií svojho portfólia. 
IMMOFINANZ plánuje budovaO na svojich znalostiach trhu a existujúcich vzOahoch s miestnymi 
partnermi na svojom k<ú-ovom trhu, ktorý zah GAa Rakúsko, Nemecko, Taliansko, Švaj-iarsko, 
�eskú republiku, Ma/arsko, Slovensko, Po<sko a Rumu nsko, a vyh<adávaO atraktívne investi-né 
ciele, ktoré jej umo�nia /alej rozšíri O svoje portfólio. Cie<om IMMOFINANZ je zvýšiO nerakúsky po-
diel na svojom portfóliu na pribli�ne 60% (pod<a prenajímate<nej plochy) z 28 % k 31. januáru 
2006. 
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ZameraO expanziu na vybrané rozvíjajúce sa trhy s nehnute<nosOami. Zámerom spolo- nosti 
IMMOFINANZ je sústrediO sa na atraktívne cie<ové trhy v strednej a východnej Európe, najmä 
vstupom na Ukrajinu, Slovinsko, Srbsko, Chorvátsko a rozširovaním existujúcich investi-ných p o-
rtfólií v Rusku a pobaltských krajinách. Stratégiou spolo- nosti IMMOFINANZ pri vstupe na nové 
trhy je spolupráca s ustálenými miestnymi partnermi, alebo s partnermi s ktorými Spolo-nos O spo-
lupracovala na iných trhoch v strednej a východnej Európe a ktorí taktie� pôsobia na uvedených 
nových trhoch. 
 
UpraviO sektorové zlo�enie portfólia IMMOFINANZ na regioná lnej úrovni za ú- elom diverzifikácie 
profilu rizík a výnosov. IMMOFINANZ plánuje pokra-ova O v trvalej diverzifikácií zlo�enia svojho 
portfólia, aby dosiahla vyvá�eného rozlo�enia nehnu te<ností z h<adiska druhu vyu�itia, lokality, 
veku a stupAa dokon-enia, vytvorila dlhodobé stabilné hodnoty a  minimalizovala svoje vystavenie 
trhovým rizikám. 
 
KONKUREN�NÉ  PREDNOSTI 
 
IMMOFINANZ verí, �e jej konkuren-nými prednos Oami sú: 
 
Vynikajúca znalosO vlastného k<ú- ového trhu. IMMOFINANZ si vytvorila sieO kontaktov v odbore 
a trhové know-how, ktoré jej - asto umo�Auje identifikovaO atraktívne investi- né ciele ešte pred 
tým, ako sú príslušné nehnute<nosti ponúkané na trhu. Táto znalosO trhu umo�nila IMMOFINANZ 
získaO radu významných nehnute<ností za ve<mi atraktívne ceny. 
 
Výhody ve<kosti a prístupu ku zdrojom. IMMOFINANZ verí, �e jej ve <kosO a silná kapitálová zá-
kladAa a prístup k rozsiahlemu dlhodobému financovaniu jej poskytujú radu konkuren- ných výhod, 
vrátane: 
 
- Schopnosti uskuto-AovaO komplexné akvizície ve<kého rozsahu a vysokej hodnoty, ako akvi-

zície BUWOG a ESG; 
 
- SchopnosO robiO rýchlejšie rozhodnutia o kúpe nehnute<ností bez nutnosti vyh<adávaO doda-

to- né zdroje financovania; 
 
- Význa- né postavenie na trhu, ktoré priOahuje stály príliv investi- ných príle�itostí; 
 
- SchopnosO spolupráce s medzinárodnými obchodnými reOazcami a komer- nými nájomcami, kto-

rí sa mô�u doprevádza O rozširovanie portfólia IMMOFINANZ; a 
 
- SchopnosO niesO vyššie riziká a podie<aO sa na vyšších výnosoch súvisiacich s ú- asOou 

v rozvojovej fáze projektov s nehnute<nosOami. 
 
História úspešných vstupov na nové geografické a sektorové trhy. IMMOFINANZ má bohatú histó-
riu úspešných vstupov na nové geografické a sektorové trhy, vrátane vytvorenia významných po-
rtfólií na stredoeurópskych trhoch, agresívneho vstupu do sektoru reziden- ného bývania 
v Rakúsku akvizíciami BUWOG a ESG, a rozšírením do sektoru logistiky. IMMOFINANZ verí, �e 
táto úspešná história jej umo�ní rozšíri O svoje portfólio do nových sektorov na svojich k<ú- ových 
trhoch v strednej a východnej Európe a preniknúO na nové geografické trhy vo východnej Európe. 
 
Vyvá�ené sektorové a  geografické portfólio. Široká sektorová a geografická diverzifikácia portfólia 
s nehnute<nosOami spolo- nosti IMMOFINANZ pomáha minimalizovaO riziká spojené 
a investovaním len na jednom geografickom trhu alebo len v jednom sektore. 
 
Ve<mi skúsený mana�érsky tím s dlhodobými skúsenos Oami v odbore. � lenovia mana�érskeho t í-
mu Spolo- nosti majú dlhodobé skúsenosti s nehnute<nosOami na k<ú- ovom trhu spolo- nosti 
IMMOFINANZ.  
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AKTUÁLNY  VÝVOJ 

Investície  
 
Vo februári 2006 získala divízia IMMOAUSTRIA úplne prenajatý objekt vo Viedni so zmiešaným 
vyu�itím ako kancelárske a obchodné priestory a s p ribli�nou prenajímate <nou plochou 15,600 m2. 
 
V marci 2006 divízia IMMOEASVT / alej rozšírila svoje rumunské portfólio kúpou úplne prenajaté-
ho objektu Bucharest Corporate Center s celkovou prenajímate<nou plochou 14,400 m2. 
 
V apríli 2006 nadobudla divízia IMMOEAST Baneasa Airport Tower v Bukurešti, kancelársku bu-
dovu v rozvojovej fáze s celkovou prenajímate<nou plochou 6,100 m2 a Prague Office Park, úplne 
prenajatú kancelársku budovu s prenajímate<nou plochou pribli�ne 6,300 m 2. 
 
V apríli 2006 získala divízia IMMOWEST hotelový a kancelársky projekt v centre Mníchova s pre-
najímate<nou plochou 55,659 m2, ktorý je predbe�ne celý prenajatý na základe dlho dobých ná-
jomných zmlúv. Objekt zahGAa tri kancelárske budovy, hotel a gará�e. Tento pro jekt predstavuje 
doposia< najvä- šiu investíciu spolo- nosti IMMOFINANZ v západnej Európe s investi- nými ná-
kladmi pribli�ne 200 miliónov EUR v nasledujúcich d voch rokoch. Pod<a plánu sa má stavba za- aO 
v štvrtom štvrOroku 2006. 
 
Zvýšenie kapitálu  
 
Spolo- nosO IMMOFINANZ AG ponúka, od 24. apríla 2006, najviac 111,880,249 nových akcií, - o 
predstavuje zvýšenie jej základného akciového kapitálu vo výške EUR 348,456,633.52, o  maxi-
málne 33.3%. Kapitálová ponuka je vykonávaná ako „at-market-rights-offering“ v podobe (i) verej-
nej ponuky drobným a inštitucionálnym investorom v Rakúskej republike, � eskej republike a v 
Nemecku a (ii) súkromného umiestnenia u vybraných inštitucionálnych investorov mimo územia 
Spojených štátov v súlade s Nariadením S pod<a Zákona o cenných papieroch. �iadna verejná 
ponuka (public offering) nebude uskuto-nená na Slov ensku. 
 
Nové akcie budú ponúkané do 16. mája 2006, 18:00 hodiny viedenského - asu. Ponuka mô�e by O 
kedyko<vek ukon- ená bez uvedenia dôvodu. Maximálny emisný kurz a ponuková cena boli stano-
vené na 9.00 EUR za Ponúkanú akciu. O- akáva sa, �e emisný kurz a ponuková cena budú ozn á-
mené v elektronických médiách 17.  mája 2006 a zverejnené krátkym oznámením v Amtsblatt zur 
Wiener Zeitung (rakúskom úradnom vestníku) 18. mája 2006. 
 
Na základe predpokladaného emisného kurzu a ponukovej ceny 8.58 EUR za akciu, predstavujú-
cu uzavierajúci kurz existujúcich akcií na Viedenskej burze 18. apríla 2006, IMMOFINANZ AG o-
- akáva, �e pokia < budú vydané všetky nové akcie, dosiahnu - isté výnosy ponuky 909.4 miliónov 
EUR po odpo- ítaní dane z kapitálových vkladov, odhadovaných upisovacích provízií a nákladov 
ponuky splatných spolo- nosOou IMMOFINANZ AG. IMMOFINANZ AG plánuje pou�i O - isté výnosy 
z ponuky – spolo- ne s  vonkajším dlhom – k (i) financovaniu uplatnenia ich upisovacích práv v sú-
vislosti so zamýš<aným zvýšením základného kapitálu IMMOEAST, (ii) financovaniu / alšieho roz-
širovania portfólia IMMOWEST, a (iii) posilneniu kapitálovej základne IMMOFINANZ pre jej / alšie 
podnikanie. 
 
Ponúkané akcie, rovnako ako Existujúce akcie, majú nárok na dividendu k 1. máju 2005. 
IMMOFINANZ AG v minulosti nevyplatila dividendy ani neplánuje vyplatiO dividendy za tento hos-
podársky rok. Dr�itelia akcií sú oprávnení vykonáva O jeden hlas na Akciu. 
 
Existujúce akcie na doru- ite<a sú kótované na Viedenskej burze a sú obchodované v obchodnom 
systéme XETRA. Ceny v reálnom - ase mô�u by O zistené cez Reuters Symbol IMFI VI, ako aj cez 
Bloomberg Ticker Symbol IIA AV. IMMOFINANZ AG po�ia dala o kótovanie Ponúkaných akcií na 
Oficiálnom trhu (Amtlicher Handel) Viedenskej burzy. Schválenie kótovania a obchodovania na 
Hlavnom trhu Viedenskej burzy sa o- akáva 18. mája 2006 alebo okolo tohoto dátumu. 
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Dividendy splatné spolo- nosOou IMMOFINANZ AG podliehajú rakúskej zrá�kovej dani  (sú- astná 
sadzba je 25%). Zní�ené sadzby zrá�kovej dane sa up latnia pre ur- ité osoby, ktoré nie sú rakú-
skymi daAovými rezidentmi a majú na takú výhodu nárok pod<a príslušnej zmluvy o zamedzení 
dvojitého zdanenia. 
 
Ú-el Prospektu:  
 
Tento Prospekt slú�i ako právny základ pre verejnú ponuku existujúcich kmeAových akcií na doru-
- ite<a na Slovensku. 
 
Najviac 335,640,741 kmeAových akcií bez nominálnej hodnoty na doru- ite<a („ordinary bearer ze-
ro par shares“) v IMMOFINANZ AG, z ktorých v sú- asnosti ka�dá predstavuje - asO akciového ka-
pitálu vo výške pribli�ne EUR 1.038. Tieto akcie sú  registrované na Oficiálnom trhu Viedenskej 
burzy v  sekcii Hlavného trhu a majú ISIN At0000809058 (WKN 80905). Ka�dá akcia 
bez nominálnej hodnoty („zero par shares“) nesie so sebou jeden hlas na zasadaní akcionárov 
Spolo- nosti. 
 
ZHRNUTIE RIZIKOVÝCH FAKTOROV  

 
Riziká súvisiace s podnikaním IMMOFINANZ: 
 
- IMMOFINANZ nemusí byO schopná efektívne riadiO svoju expanziu a dôsledky rýchleho vnú-

torného a vonkajšieho rastu. 
- IMMOFINANZ bude na/ alej závislá na svojej schopnosti nakupovaO portfólia komer- ných a o-

bytných nehnute<ností a nehnute<ností zodpovedajúcich sú- asnému portfóliu a investi- nej stra-
tégii. 

- Nadobudnutie nehnute<ných portfólií spolo- nosOou IMMOFINANZ sa mô�e ukáza O ako neús-
pešné. 

- Menšinové ú- asti v spolo- ných podnikoch a partnerstvách mô�u bráni O spolo- nosti 
IMMOFINANZ ovplyvniO dôle�ité rozhodnutia oh <adom niektorých jej nehnute<ností. 

- Mana�ment Spolo - nosti nie je zamestnaný samotnou Spolo- nosOou, ale poskytuje svoje slu�by 
na základe mana�érskej zmluvy medzi Spolo - nosOou a CONSTANTIA PRIVATBANK. 

- IMMOFINANZ je vystavená rizikám z konfliktov záujmov so spolo- nosOou CONSTANTIA 
PRIVATBANK. 

- IMMOFINANZ je vystavená daAovým rizikám. 
- Podnikaniu spolo- nosti IMMOFINANZ mô�e utrpie O, pokia< IMMOFINANZ nebude maO prístup k 

finan- ným zdrojom pre zvýšenie vlastného kapitálu. 
- Konkurencia na trhoch, na ktorých IMMOFINANZ pôsobí, sa mô�e v budúcnosti zosilni O. 
- Spolo- nosti IMMOFINANZ a/alebo CONSTANTIA PRIVATBANK nemusia byO schopné získaO a 

udr�a O dostato- ne kvalifikovaný personál v štátoch, v ktorých IMMOFINANZ pôsobí. 
 
Rizika súvisiace s geografickými trhmi, na ktorých IMMOFINANZ pôsobí 
 
- Podnikanie IMMOFINANZ mô�e by O nepriaznivo ovplyvnené hospodárskym a iným vývojom na 

trhoch nehnute<ností, na ktorých pôsobí. 
- IMMOFINANZ - elí rizikám z dôvodov geografickej koncentrácie svojich investícií v Rakúsku. 
- Hospodársky a politický vývoj v strednej a východnej Európe mô�e ma O podstatný nepriaznivý 

vplyv na podnikanie IMMOFINANZ. 
- Právne poriadky a procesné záruky v mnohých štátoch strednej a východnej Európy nie sú ešte 

plne vyvinuté. 
- IMMOFINANZ je vystavená riziku zmien zákonov a / alších právnych predpisov. 
- IMMOFINANZ - elí rizikám kolísania výmenných kurzov súvisiacich s jej - innosOou mimo euro-

zóny. 
- IMMOFINANZ je vystavená právnym rizikám vyplývajúcich z úpravy ochrany nájomníkov. 
 
Rizika súvisiace s odvetím nehnute<ností 
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IMMOFINANZ - elí mno�stvu všeobecných rizík v súvislosti s inves tovaním do nehnute<ností, vrá-
tane 
- rizík súvisiacich s prenájmom, 
- oceAovacích rizík, 
- rizík súvisiacich s lokalitou, 
- rizík súvisiacich s údr�bou, 
- rizík zmien úrokových sadzieb, 
- rizík súvisiacich s indexáciou, 
- rizík vyplývajúcich z nelikvidity jej investi- ného portfólia, 
- rizík nárokov súvisiacich s ochranou �ivotného pro stredia alebo s prírodnými katastrofami, 
- rizík vzOahujúcich sa k nadobúdaniu nehnute<ností, 
- rizík súvisiacich s jej investíciami do rozvojových projektov. 
 
Riziká vz Oahujúce sa ku Kombinovanej ponuke a Ponúkaným akciá m 
 
- Trhový kurz Akcií je ovplyvnený kolísaním hodnoty nehnute<ného portfólia IMMOFINANZ. 
- Kurz Akcií sa mô�e ukáza O ako kolísavý. 
- Percentné podiely akcionárov, ktorí sa nezú- astnia Kombinovaných ponúk, budú zoslabené. 
- Akcionári Spolo- nosti mô�u utrpie O úplnú stratu hodnoty svojich akcií v prípade platobnej ne-

schopnosti Spolo- nosti. 
 
Oh<adom detailného popisu rizikových faktorov vi/  - asO „Rizikové faktory“ ni�šie. 
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ZHRNUTIE FINAN� ÝCH ÚDAJOV  

 
Ni�šie uvedené finan - né údaje boli prevzaté z Konsolidovaných finan- ných výkazov 
IMMOFINANZ obsiahnutých na stránkach F – tohoto prospektu, ktoré boli zostavené v súlade 
s IFRS. Vybrané neauditované finan- né údaje k 31. januáru 2006 a k 31. januáru 2005 ako aj za 
deväOmesa- né obdobie kon- iace k týmto dátumom, boli zostavené pod<a modelu reálnej hodnoty, 
zatia< - o vybrané auditované finan- né informácie za hospodárske roky kon- iace 30. apríla 2005, 
30. apríla 2004 a 30. apríla 2003 boli zostavené na základe nákladového modelu pod<a IAS 40.56. 
Vi/  „Komentár a analýza managementu oh<adom prevádzkových výsledkov a finan- nej situácie – 
Prijatie nových ú- tovných štandardov“:  
 
 

Súvaha K 31. januáru  K 30. aprílu 

v miliónoch EUR 

2006 

(neauditováné) (1) 

2005 

(audito -

váné) (2) 

2004 

(audito-

váné) (2) 

2003 

(audito-

váné) (2) 

Nehnute<ný majetok 5 581,8 3 481,6 1 631,0 1 159,6 

Dlhodobý majetok 6 216,7 3 821,8 1 859,7 1 351,5 

Krátkodobý majetok 929,6 479,4 268,1 231,6 

Vlastný kapitál 3 254,1 1 551,1 1 089,4 789,9 

Dlhodobé záväzky 3 180,5 1 864,9 748,2 612,7 

Krátkodobé záväzky 711,7 885,2 290,2 180,6 

Bilan- ná suma 7 146,3 4 301,3 2 127,8 1 583,1 

     

Výkaz ziskov a strát  

Za deväO mesiacov kon - ia-

cich  

31. januára 

Za rok kon - iaci  

30. apríla 

v miliónoch EUR, pokia < nie je uvedené inak 

2006 

(neaudito-

váné) (1) 

2005 

(neaudito-

vané, pre-

po - ítané) (1) 

2005 

(audito-

váné) (2) 

2004 

(audito-

váné) (2) 

2003 

(audito-

váné) (2) 

Výnosy celkom 283,8 140,0 229,5 101,9 75,2 

EBIT(3) 310,2 130,8 113,1 26,9 23,8 

Finan- ný výsledok 0,6 (6,0) (23,0) (10,8) (9,5) 

EBT(3) 310,8 124,8 90,1 16,2 14,3 

� istý zisk 235,1 85,8 57,9 13,6 12,4 

Základný zisk na akcii v EUR 0,62 0,30 0,19 0,06 0,08 

Zní�ený zisk na akcii v EUR (4) 0,60 0,29 0,19 0,06 0,08 

     

Výkaz peAa�ných tokov 

Za deväO mesiacov kon - ia-

cich  

31. januára 

Za rok kon - iaci  

30. apríla 

v miliónoch EUR 

2006 

(neaudito-

váné) (1) 

2005 

(neaudito-

vané, pre-

po - ítané) (1) 

2005 

(audito-

váné) (2) 

2004 

(audito-

váné) (2) 

2003 

(audito-

váné) (2) 

     

Hrubé peAa�né toky 91,9 46,9 77,4 50,6 50,6 

PeAa�né toky z prevádzkových - inností (139,4) 190,0 109,5 31,1 49,1 

PeAa�né toky z investi - ných - inností (679,0) (308,0) (651,6) (438,2) (266,3) 
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PeAa�né toky z finan - ných - inností 1 115,2 312,2 673,5 385,0 257,6 

 

(1)  Pod<a pou�itia modelu reálnej hodnoty pod <a IAS 40. 

(2)  Pod<a pou�itia nákladového modelu pod <a IAS 40. 

(3)  EBIT znamená zisk pred úrokmi a zdanením za príslušné obdobie, pri- om EBT znamená zisk pred zdanením za príslušné 

obdobie. EBIT ani EBT nie sú uznávané ako ukazovatele výkonnosti pod<a IFRS a nenahrádzajú  údaje z výkazu ziskov  a 

strát a výkazov peAa�ných tokov spolo - nosti IMMOFINANZ zostavených v súlade s IFRS. � alej neexistuje štandardná de-

finícia EBIT - i EBT, - o znamená, �e EBIT a EBT vykazované inými spolo - nosOami nie sú nevyhnutne porovnate<né s 

EBIT a EBT spolo- nosti IMMOFINANZ. IMMOFINANZ pou�íva „EBT“ a „EBIT“  v súlade s doporu- enými EPRA Best Prac-

tice. 

(4) Na rozdiel od základného zisku na akciách obsahuje - itate< pou�ívaný k výpo - tu zní�eného zisku na akcii zisk alebo stratu 

pripadajúcu na dr�ite <a akcií materskej spolo- nosti a / alej akéko<vek efekty po zdanení s vplyvom na zisk alebo stratu, 

ktoré vyplývajú z nástrojov obsahujúcich zni�ované potenciálne kmeAové akcie; menovate< pou�ívaný k výpo - tu zní�ené-

ho zisku na akcii obsahuje tie� dodato - ný po- et zni�ovaných potenciálnych kme Aových akcií. Potenciálnymi kmeAovými 

akciami sa myslia finan- né nástroje, ktoré obsahujú nárok na kmeAové akcie. 

 

 

 

 


